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Eurocapital en una mirada al cierre de Diciembre 2025

Institución financiera no bancaria líder con presencia en Latinoamérica

                      
                 

                     
                     

Unidades 
de
Negocio

Factoring

Crédito 
Automotriz

Leasing 
Financiero

CLP 5.515 MM

Utilidad

CLP 314.508 MM

Colocaciones

CLP 50.796 MM

Ingresos

CLP 332.511 MM

Activos

CLP 51.049 MM

Patrimonio

                               
                 

                   
                     

A / N1

Perspectivas positivas

A+ / N1+

Perspectivas estables

A / N1

Perspectivas positivas
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CLP 1.340.621 MM

Giros

                    
                 

                 
                 

A-.pe/ MLA-2+.pe

Perspectivas estables

Perspectivas estables



Principales hitos en los 27 años de trayectoria

2002
2003

2006
2008

2011
2012

2014
2015

2016

2017

2018

2019

2020

1998

Fundación de 

Eurocapital

Inicio de 

expansión a 

través de 

sucursales

Inscripción y 

colocación 

primera línea 

de efectos 

de comercio

2021

2022

2023

2024

Obtención 

de primer 

financiamien-

to externo

Potencia 

negocio 

internacional 

al inscribirse 

como 

miembro de 

“IF Group”

Comienza 

negocio 

Leasing y 

Factoring 

Internacional

1era emisión 

de bonos 

corporativos 

por UF 1mm

Aumento de 

capital por 

MM$ 5.000

Refinancia-

miento bono 

corporativo 

por UF 1mm

Apertura filial 

Perú

Inicio negocio 

Automotriz

Se potencia 

el canal 

digital 

4° Emisión 

bonos 

corporativos 

por 

MM$ 27.000

Nueva línea 

CORFO 

MM$ 14.500 

para Pymes

5° Emisión de 

bonos 

corporativo 

por UF 1mm

Nuevos 

financiamien-

tos externos 

por US$ 

40mm

Inicio proyecto 

ASG

Nuevos 

Financiamientos 

por US$ 50mm

Apertura filial 

Colombia

Nuevo crédito 

BID de largo 

plazo US$ 30mm

Historia de éxitos
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Principales hitos del 2025

Hitos 2025

• Sucursales en Medellín, Bogotá y Santander

• Porcentaje de propiedad de Eurocapital: 76%

• Se encuentra generando utilidades desde abril 2025

• El stock de cartera creció en 146% durante 2025

Filial Colombia

Colocaciones y clientes en Colombia

Sostenido crecimiento

• Nuestra cartera a nivel consolidado creció 12% en 2024, y 22,6% en 2025.
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Nuevos financiamientos

• Colocación de Bono por UF 1.000.000 

• Obtención de nuevo crédito BID de largo plazo por US$ 30 millones para 

potenciar el plan de crecimiento de Eurocapital en Chile y filiales

• Renovación línea de financiamiento CORFO Mi Pyme por MM$ 20.800

• Aumento de líneas con banca local por MM$ 22.000 en 2025
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Crecimiento y desarrollo internacional, diversificando su presencia geográfica (# sucursales)

Presencia en Latinoamérica
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Lima: #1

Arequipa: #1

Piura: #1

Trujillo: #1

Chiclayo: #1

Ica: #1

Callao: #1

Bogotá: #1

Medellín: #1

Bucaramanga: #1

#16 #7 #3

CLP 160.350 MM
Colocaciones Factoring

68% del total

Conocimiento del cliente

Cercanía con las Pymes

Respuestas ágiles

CLP 50.586 MM
Colocaciones Factoring

21% del total

CLP 24.467 MM
Colocaciones Factoring

11% del total

Región Metropolitana: #2

Región de Tarapacá: #1

Región de Antofagasta: #2

Región de Atacama: #1

Región de Coquimbo: #1

Región de Valparaíso: #2

Región de O'Higgins: #1

Región del Maule: #2

Región del Biobío: #2

Región de Los Lagos: #1

Región de Magallanes: #1



Principales financiamientos realizados

Participación activa en el mercado de capitales hace más de 23 años
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2012 20212015 2018 2019

Primera 
colocación

UF 1.000.000

6 colocaciones de Bonos Corporativos por + US$ 200mm desde 2012

Segunda 
colocación

UF 1.000.000

Tercera 
colocación

UF 1.000.000

Cuarta 
colocación

CLP $27.000mm

Quinta 
colocación

UF 1.000.000

                
                     

Emisor recurrente de Efectos de Comercio, con colocaciones por 
más de US$ 60mm anuales desde 2003

Colocaciones a Diciembre 2025 MM$ 26.000

                
                     

Emisor recurrente de Papeles Comerciales, con colocaciones por 
más de S./ 4,75 millones y US$ 37,8 millones desde 2018

Colocaciones a Diciembre 2025 MUSD 4.000

2025

Sexta 
colocación

UF 1.000.000



Gobierno corporativo y directores ejecutivos con vasta experiencia en el sector financiero

27 años años de trayectoria
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Directorio

Gregorio Echenique L. Presidente y Director Ejecutivo

Álvaro Astaburuaga L. Director Ejecutivo

José Ignacio Zaldivar P. Director

Matías Moreno V. Director

Gonzalo Cruzat V. Director Independiente

Inversiones Santa Lucía 

Ltda

30,41%

Inversiones Montesclaros 

Ltda

20,28%

Inversiones Los Pozos Ltda

19,84%

Prom. Com. y de Neg. Achurra y 

Valdés / Inversiones Quilicura

18,67%

Inversiones La Abadía Ltda

6,59%

Otros

4,21%

Estructura de propiedad

Jorge Astaburuaga G.

Joaquín Achurra L.

José Moreno A.

Gregorio Echenique L.

Álvaro Astaburuaga L.

Gobierno corporativo

CMF/SMV/SIC UAF/ UIF/UIAF SBIF/SBS/SF Sernac

Auditores 
Externos

Tenedores de 
Bonos y EECC

Bancos e IF 
nacionales y 
extranjeras

Clasificadores 
de Riesgo

Social / 
Comunidad / 

Medio Ambiente

SII/Sunat/Dian

Junta de 
Accionistas

Directorio

Comité de 
Auditoría

Comités 
Superiores

Administración

Comités 
Ejecutivos

Eurocapital S.A.

Reguladores / Supervisores y grupos de interés externos



Estructura organizacional con equipo experimentado y especialista en cada área de negocio

Nuevas gerencias enfocadas en riesgo de crédito y plan internacional

8

Gerente Riesgo de Crédito

María Pía Córdova

Gerente Operaciones y TI

Cristián Nahum

Gerente Administración y 

Finanzas

Luis Pollarolo

Gerente Cobranzas y 

Normalización

Juan Eduardo Riveros

Gerente Factoring Chile
Gregorio Echenique K.

Gerente Financiamiento 

Activos
Felipe Sanhueza

Gerencia General
Jorge Astaburuaga

Directorio Eurocapital S.A.

Gerente General

Eurocapital S.A.C.
Jorge Carbonel

Gerente General

Eurocapital S.A.S.
Juliana Cadavid

Gerente Legal y 

Cumplimiento Normativo

Álvaro Astaburuaga 

Directorio 

Eurocapital S.A.C.

Directorio 

Eurocapital S.A.S.

Filiales

Alta administración Gerencia de Negocios Gerencias de Apoyo Nuevas gerencias



Gerencia de Financiamiento de Activos – Orientada en operaciones de largo plazo (2-5 años)

Nuevas gerencias
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Clientes:

•Pymes que requieren financiar activos para apoyo al giro de sus negocios

•Personas (retail) que buscan financiamiento de autos nuevos o semi –nuevos de alta y mediana gama (“boutique

de nicho”)

Objetivos:

•Mejorar atención a clientes: oferta integrada de servicios (impulsamos la colaboración entre negocios)

•Impulsar canal crédito automotriz para empresas

•Sinergias: Ahorro estimado: $ 700 millones al año. Eliminación fuerza de venta directa a clientes

•Eficiencia: Mucha tecnología en procesos

Fuerza de venta:

•Directa para Pymes

•Indirecta para retail: Amicar y próximamente Bice-Kaufmann



Estrategia sostenible

Adecuado manejo de riesgos

Líder en industria financiera no bancaria

Carteras de negocios diversificadas y crecimiento sostenido

Ratios de endeudamiento y liquidez sanos

1

2

3

5

6

Diversificación del financiamiento4

ATRACTIVOS DE LA COMPAÑÍA
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Líder en la Industria Trayectoria Cartera Indicadores Manejo de riesgo Equipo

Activos ($ millones)

Participación de mercado Eurocapital – Ingresos (%)

11

Fuente: Feller a diciembre 2025

Líder en la Industria Manejo de Riesgos

Líder en industria financiera no bancaria

Fuente: Feller a diciembre 2025

332.511

257.003 253.061
198.514

Tanner Eurocap Primus Penta Factotal

2.226.606

8,0%
8,9% 9,2%

10,0% 10,6% 10,8%

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

14,0%

2020 2021 2022 2023 2024 dic-25

Fuente: Feller a diciembre 2025

Fuente: Feller a diciembre 2025

Cartera Diversificada Deuda Diversificada Ratios Sanos

#2

Estrategia sostenible

ROE Eurocapital versus industria (%)

13,5%
15,4%

19,6%

15,3%

10,9% 10,8%11,3%
13,7%

10,6%

4,3% 4,1%

6,9%

2020 2021 2022 2023 2024 dic-25

Eurocapital Promedio Industria

87.805

52.560 51.049 47.924

Tanner Primus Penta Eurocap Factotal

Patrimonio ($ millones)

372.634



Líder en la Industria Trayectoria Cartera Indicadores Manejo de riesgo Equipo
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Líder en la Industria Manejo de RiesgosCartera Diversificada Deuda Diversificada Ratios Sanos

Líder en industria financiera no bancaria – Factoring

Mora > 60 días – Cartera factoring (%)

2,3%
1,6% 1,4% 1,5%

2,0% 2,1%2,5%
1,7%

5,1%

8,1%

5,3%
6,1%

2020 2021 2022 2023 2024 dic-25

Eurocapital Promedio Industria

Ranking calidad de cartera factoring – Mora > 60 días (#)

6 6 
7 

9 9 9 

2020 2021 2022 2023 2024 dic-25

#1

#1

#3

#4 #4

#1

Fuente: Feller a diciembre 2025

Estrategia sostenible

Participación de mercado Eurocapital – Colocaciones factoring (%)

11,5% 12,4% 12,6% 12,8%
14,6%

18,0%

2020 2021 2022 2023 2024 dic-25

#2

                      
                 

Fuente: Feller a diciembre 2025

Fuente: Feller a diciembre 2025



Líder en la Industria Trayectoria Cartera Indicadores Manejo de riesgo Equipo

Cartera de colocaciones por negocio ($ millones) Composición de ingresos por negocio ($ millones)

Líder en la Industria Cartera Diversificada

Cartera diversificada y crecimiento sostenido

Ingresos y utilidad ($ miles de millones)

28,5 
32,4 

46,8 48,9 
46,0 

50,8 

4,6 5,8 8,3 7,0 5,2 5,5 

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Ingresos Utilidad

107.036 
140.569 157.294 153.303 184.349 

235.403 19.891 
26.858 

31.369 30.167 
33.058 

38.641 

42.321 

48.656 
51.146 45.562 

40.876 

40.464 

169.248 

216.083 
239.809 229.032 

258.283 

314.508 

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Factoring Leasing Automotriz

16.440 18.127 
28.027 32.581 30.014 

35.860 2.451 4.041 

6.968 
4.859 5.331 

5.315 

9.590 
10.204 

11.821 11.428 10.624 
9.620 

28.481 
32.372 

46.816 48.868 
45.969 

50.795 

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Automotriz

Manejo de Riesgos
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Fuente: La CompañíaFuente: La compañía

Deuda Diversificada Ratios Sanos

Fuente: Cifras según Estados Financieros Consolidados a diciembre 2025

Estrategia sostenible



Líder en la Industria Trayectoria Cartera Indicadores Manejo de riesgo Equipo

Cartera de colocaciones por país ($ millones) Composición de ingresos por país ($ millones)

Líder en la Industria Cartera Diversificada

Cartera diversificada y crecimiento sostenido

Concentración cartera total – 10 mayores deudores (%)

150.963 
187.346 205.388 191.001 210.270 239.455 

18.285 

28.737 
34.421 38.031 38.066 

50.586 9.947 

24.467 

169.248 

216.083 
239.809 229.032 

258.283 

314.508 

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Chile Perú Colombia

27.321 25.721 28.191 
40.773 41.701 37.011 38.620 

3.968 
2.760 

4.180 

6.043 7.167 
7.865 8.547 
1.092 

3.629 

31.289 
28.481 

32.372 

46.816 48.868 45.969 
50.796 

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Chile Perú Colombia

Manejo de Riesgos
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(1) No considera garantías asociadas. Fuente: La Compañía

Fuente: La Compañía

Deuda Diversificada Ratios Sanos

Fuente: Cifras según Estados Financieros Consolidados a diciembre 2025

Estrategia sostenible

Cartera total por fuente de pago1 (%)

17%

15%
14%

11% 10%

8%

2020 2021 2022 2023 2024 2025

63%
52% 48% 51% 51% 58% 62%

37%
48% 52% 49% 49% 42% 38%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

1+ fuente de pago 1 fuente de pago

Fuente: La compañía



Líder en la Industria Trayectoria Cartera Indicadores Manejo de riesgo Equipo

Colocaciones y clientes ($ millones, #)

Evolución ROAA y Margen de contribución1 ($ millones)

Líder en la Industria Cartera Diversificada

Negocio de factoring

Manejo de Riesgos
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Fuente: La Compañía

(1) Margen de contribución: resultado operacional - gastos por provisiones y castigos

Deuda Diversificada Ratios Sanos

Fuente: La Compañía

(1) Margen de contribución: resultado operacional - gastos por provisiones y castigos

88.709

111.758
122.821 115.272

136.336

160.350739 
841 882 865 

1.000 

1.270 

 (2 00)

 -
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 1.00 0

 1.20 0

 1.40 0
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200 .000

250 .000
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Colocaciones Clientes

4.453 
3.714 

5.711 

7.477 

5.103 

7.065 

5,4%

3,9%

4,9%

6,4%

4,5%
5,0%

0,0 %

1,0 %

2,0 %

3,0 %

4,0 %

5,0 %

6,0 %

7,0 %

8,0 %

0

2.0 00
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6.0 00

8.0 00

10. 000

12. 000

14. 000

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Margen Contribución ROAA

Colocaciones y clientes ($ millones,#)

18.285 
28.737 34.421 38.031 38.066 

50.586 

9.947 

24.467 

172 
264 

376 
457 

555 

848 

 (2 00)
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 200

 400

 600

 800

 1.00 0

 -
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 20.0 00
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 40.0 00

 50.0 00
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 80.0 00
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Colocaciones Perú Colocaciones Colombia Clientes

                      
                 

1.221 
2.144 

3.084 3.088 3.226 3.024 

(259)

336

7,8%

10,6% 10,8% 10,5% 9,8%

7,3%

(5,1%)

2,0%

(6,0%)

(1,0%)

4,0 %

9,0 %

14, 0%

(2.000)

(1.000)

0

1.0 00

2.0 00

3.0 00

4.0 00

5.0 00

6.0 00

7.0 00

8.0 00

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Margen Contribución Perú Margen Contribución Colombia ROAA Perú ROAA Colombia

Evolución ROAA y Margen de contribución1 ($ millones)

Fuente: La Compañía. Clientes = Perú + Colombia

Estrategia sostenible

Fuente: La compañía



Líder en la Industria Trayectoria Cartera Indicadores Manejo de riesgo Equipo

Líder en la Industria Cartera Diversificada

Cartera de factoring

Manejo de Riesgos
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Deuda Diversificada Ratios Sanos

Cartera clientes según sector1

% (diciembre 2025)

Cartera según tipo de documento1

% (diciembre 2025)

SERVICIOS

35,3%

COMERCIO

22,7%

CONSTRUCCION

13,4%

INDUSTRIA

11,4%

TRANSPORTE

10,3%

AGRICOLA

3,0%

SALMONES

0,1%

PESQUERO

2,3%
INFORMÁTICA

0,4%

OTRO

1,2%

FACTURAS

81,9%

FACTURAS 

CONFIRMING

8,9%

CRÉDITOS

4,9%

LETRAS

1,7%

CHEQUES

1,2%
CONTRATOS

1,4%
OTROS

0,0%

Fuente: La Compañía y Estados Financieros al 31 de diciembre de 2025

(1) Incluye cartera de confirming

Cartera de facturas en Chile, Colombia y Perú representa el 81,9% del negocio de Factoring. Este documento tiene las siguientes ventajas: 

Mérito ejecutivo de pago con sesión de flujos

Doble vía de pago (cliente y deudor)

Documento muy seguro (electrónico y certificado por el ente tributario respectivo)

Composición de la cartera se caracteriza por su presencia en diversas industrias, siendo Servicios el mayor rubro con un 35,3%

Los créditos confirming están cubiertos por garantías en un 22,6%

Concentración de deudores1

% (diciembre 2025)

OTROS

85,8%

2DO-10MO MAYORES 

DEUDORES

12,2%

MAYOR DEUDOR

2,0%

Estrategia sostenible

                      
                 

MM$ 235.403 MM$ 235.403 MM$ 235.403



Líder en la Industria Trayectoria Cartera Indicadores Manejo de riesgo Equipo

Líder en la Industria Cartera Diversificada

Negocio de leasing financiero

Manejo de Riesgos
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Deuda Diversificada Ratios Sanos

                     
                     

Colocaciones y clientes ($ millones, #)

19.891

26.858
31.369 30.167

33.058

38.641

284 270 267 284 
321 

361 
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Colocaciones Clientes

Evolución ROAA y Margen de contribución1 ($ millones, %)

894 

1.662 

2.178 

1.653 
2.047 1.931 

5,2%

7,4% 7,4%

5,3%

6,2%
5,6%

0,0 %

1,0 %

2,0 %

3,0 %

4,0 %

5,0 %

6,0 %

7,0 %

8,0 %

9,0 %

10, 0%

0

500

1.0 00

1.5 00

2.0 00

2.5 00

3.0 00

3.5 00

4.0 00

4.5 00

5.0 00

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Margen Contribución ROAA

Bienes de fácil reventa – distribución por tipo de bien (%)

Colocaciones brutas industria leasing ($ millones)

14,5%

21,8%

42,3%
36,3%

9,1%

0,4% 2,0%

9,3%

0,7%

Vehículos de

carga

Bienes raíces Vehículos

livianos

Maquinaria

Otras Industrias

Equipos

Manipulación

Cargas

Maquinaria

Construcción

Maquinaria

Sector Energía

Capital preferente Leasing Inmobiliario

74.202 72.106

58.800

38.641

24.776

16.341

Progreso Tanner Factotal Eurocap Incofin Primus

#4

Fuente: Cifras según Estados Financieros Consolidados a diciembre 2025Fuente: La Compañía

(1) Margen de contribución: resultado operacional - gastos por provisiones y castigos

Estrategia sostenible

Fuente: La compañía



Líder en la Industria Trayectoria Cartera Indicadores Manejo de riesgo Equipo

Líder en la Industria Cartera Diversificada

Cartera de leasing financiero 

Manejo de Riesgos

18

Deuda Diversificada Ratios Sanos

Fuente: La Compañía

Cuatro líneas de negocios: leasing tradicional, inmobiliario, capital preferente y tecnología (vendor)

Una proporción importante de esta cartera pertenece a las industrias del transporte e inmobiliario

Bienes con mercado secundario activo

Capital preferente cubierto al 100% con pólizas de seguros de riesgo de crédito 

Monto crédito promedio: MM$ 104 a septiembre 2025

Cartera según sector
% (diciembre)

TRANSPORTE

43,0%

INMOBILIARIO

21,2%

SERVICIOS

18,8%

CONSTRUCCIÓN

7,2%

COMERCIO

6,0%

MINERÍA

0,6%

INDUSTRIA

1,2%
AGRÍCOLA

0,2% OTROS

1,8%

                     
                     

MM$ 38.579

Estrategia sostenible



Financiamiento orientado a personas naturales y empresas (82,4% personas y 
17,6% empresas)

Cruce de productos con distribuidores (o dealers)

Cartera de crédito a Pymes cubierta con garantía Fogain (CORFO)

Cartera mixta: vehículos nuevos y usados 

100% cartera cuenta con garantía de prenda (vehículo)

Pie promedio: 34%

Colocaciones a diciembre 2025: MM$ 40.464

Monto crédito promedio: MM$ 8,4 a diciembre 2025 (4.744 clientes)

Líder en la Industria Trayectoria Cartera Indicadores Manejo de riesgo Equipo

Distribución del canal de venta (%)

Evolución nuevos vs usados (%)

Líder en la Industria Cartera Diversificada

Negocio de crédito automotriz

Manejo de Riesgos

19

Fuente: La Compañía

Fuente: La Compañía

(1) Margen de contribución: resultado operacional - gastos por provisiones y castigos

Deuda Diversificada Ratios Sanos

Fuente: La Compañía

                     
                     

44% 42%
38%

29%
21%

17%

55% 58%
62% 66%

74%
80%

1% 1% 2% 5% 6% 3%

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Eurocapital Amicar Renegociados

46%

65%
70% 74%

78%
85%

54%

35%
30% 27%

22%
15%

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Nuevos Usados

Margen de contribución1 y ROAA

2.169 2.207 

1.363 

762 647 798 

5,3% 5,0%

2,7%
1,6% 1,5% 2,0%

(10,0%)

(5,0%)

0,0 %

5,0 %

10, 0%

0

500

1.0 00

1.5 00

2.0 00

2.5 00

3.0 00

3.5 00

4.0 00

4.5 00

5.0 00

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Margen Contribución ROAA

Estrategia sostenible
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Deuda Diversificada Ratios Sanos

Proceso de riesgo de crédito de los negocios

Adecuado manejo de riesgo de crédito y operativo

1 52 3 4

Visita Cliente

• Conocimiento y 

cercanía con los 

clientes

• La información 

recogida en la 

visita debe 

quedar registrada 

en la carpeta 

comercial

Informe de visita Solicitud Evaluación de riesgo Comité superior

• Descripción de la 

operación/línea 

planteada. 

Propósito y fuente 

de pago

• Información 

cualitativa y 

cuantitativa del 

cliente

• Comportamiento 

de pago interno y 

externo

• Pre-comité con 

Gerente General

• Análisis cualitativo y 

cuantitativo 

(financiero), de 

mercado u otro 

relevante

• Recomendación

• Sistemas 

tecnológicos y 

modelos de scoring

elaborados por la 

Compañía

• Revisa y resuelve en 

base a 

antecedentes 

presentados

• Aprobación por 

unanimidad

                    
                 

                        
                 

                    
                 

                        
                                        

                 

Estrategia sostenible
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Deuda Diversificada Ratios Sanos

Adecuado manejo de riesgo de crédito y operativo

Aspectos destacados Áreas involucradas

Procesos de aprobación de créditos adaptados a las características 

particulares de cada producto

Sistemas de información diseñados para controlar el riesgo de cada producto

Aprobación diaria de operaciones por parte de los directores ejecutivos y 

participación permanente en los siguientes Comités Superiores:

Créditos de montos significativos

Líneas de crédito Factoring y Leasing

Mora Factoring

Mora Leasing 

Mora Automotriz

Eficiente manejo de riesgo automotriz apoyado en avanzadas herramientas 

tecnológicas y sistemas de información

Solida unidad de riesgo operativo: enfocada a control en negocio de factoring

principalmente, de acuerdo con políticas y procedimientos definidos
Cobranza

Verificación

Riesgo 

operativo

Riesgo de 

crédito

Legal

Comercial

C
o

n
tr

o
l 
ri

e
sg

o
 o

p
e

ra
ti
v
o

Reputación del deudor analizada por Gerencia 

Comercial

Informe legal del cliente

Revisión y control documentación legal y garantías

Equipos de riesgo especializados:

Automotriz, Factoring, Leasing, Crédito
Políticas de crédito aprobadas por directorio

Cada operación es analizada y validada 

Revisión en base a protocolo establecido (checklist)

Conocimiento de los procesos de aprobación y 

protocolos de pago de deudores

Confirmación con deudor

En la cobranza hay tres etapas: Preventivo, 

Normalización, Prejudicial

Base de datos con 21 años de historia de deudores

Unidad interna de cobranza

Servicio externo cobranza automotriz
Gestión cobranza se inicia 20 días antes 

Estrategia sostenible
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Deuda Diversificada Ratios Sanos

Comités superiores con participación de directores ejecutivos

Adecuado manejo de riesgo de crédito y operativo

Créditos monto 

significativo

                
                 

Líneas monto 

significativo

Auditoría Mora Factoring Mora Leasing Mora Automotriz

                
                 

                        
                     

                  
                 

                  
                 

                  
                 

• Más de una fuente 

de pago

✓ Factoring Nacional / 

Compra de Cartera: 

Desde MM$ 750

• Una fuente de pago

✓ Productos con 

riesgo de crédito 

asociado: Desde 

MM$ 500

• Dos reuniones 

semanales

• Líneas de Factoring

superiores: 

✓ Nacional MM$ 500

✓ Internacional MM$ 150

✓ Confirming MM$ 100

• Una reunión por 

semana

• Mantención, 

aplicación y revisión 

de los controles 

internos de la 

empresa

• Una vez al mes

• Monitorear y definir 

estrategias de 

cobranza

• Una reunión por 

semana

• Monitorear y definir 

estrategias de 

cobranza

• Una reunión al mes

• Monitorear y definir 

estrategias de 

cobranza

• Una reunión por 

semana

Estrategia sostenible
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Deuda Diversificada Ratios Sanos

Comités ejecutivos con participación de gerente general y cada una de las respectivas gerencias

Adecuado manejo de riesgo de crédito y operativo

Control de Gestión

(semanal)

Comité Gestión de 

Negocios

(semanal)

Pasivos Financieros y 

Tesorería

(mensual)

Administración 

General

(mensual)

Riesgo Operativo y 

Legal

(mensual)

Tecnología

(mensual)

Prevención de 

Lavado de Activos

(trimestral)

Pre-comité de 

Riesgo de Crédito

(semanal)

Comité ASG

(bimensual)

                 
                 

                           
                     

                
                 

                     
                 

                     
                 

                       
                     

               
                 

                              
                 

                     
                 

Estrategia sostenible

                         
                     

Activos

(mensual)
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Deuda Diversificada Ratios Sanos

Adecuado manejo de riesgo de crédito y operativo

Fraudes internos ocurridos 

últimamente en la industria de 

Factoring han sido producto de: 

• Debilidades de las áreas 

operativas, en la revisión

• Concentración de revisiones 

operativas en el área 

comercial

• Ausencia de revisión de 

atribuciones de perfiles en 

sistemas

• Debilidades en el proceso de 

confirmación previo a la 

compra de documentos

• Exceso de atribuciones del 

área comercial para la 

revisión y aprobación de 

negocios

Controles de Eurocapital

                    
                 

Comité 

comercial

Validación y 

confirmación de 

todos los 

documentos

Seguimiento 

diario

Custodia de 

cheques, letras 

de cambio y 

pagarés

Control de 

garantías

Seguridad del 

sistema de 

Factoring

Giro de 

Operaciones

Cobranza y 

recaudación de 

documentos

Giros de 

excedentes tiene 

un workflow en 

sistema

Cuentas por 

pagar / deudores 

varios

Informes de 

gestión

Informe de 

Cuadratura diaria 

de la cartera de 

Factoring

Modalidad de 

rotación

                          
                 

                
                 

                    
                 

                     
                 

                          
                 

                      
                                   

                 

                  
                 

                     
                 

                  
                     

                       
                 

                 
                 

Estrategia sostenible



Mora y provisiones cartera de factoring
% de colocaciones brutas

Mora y provisiones cartera de leasing
% de colocaciones brutas

Mora y provisiones cartera automotriz
% de colocaciones brutas

Mora y provisiones cartera total
% de colocaciones brutas

2,2%
1,6% 1,2% 1,2% 1,4% 1,3%

7,3% 7,0%

5,2%

6,5%
7,1%

9,8%

1,7%
1,4%

1,1%
0,9% 0,9%

1,0%

0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

2,0%

2,5%

3,0%

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Mora + 90 días Mora Total Provisión

7,0%

1,7% 1,9% 2,3% 1,7%
2,7%

12,3%

7,0%

10,4%
11,9%

14,0%

10,7%4,1%

1,9% 2,0% 1,9% 1,7% 1,5%

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

7,0%

8,0%

9,0%

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Mora + 90 días Mora Total Provisión

3,1% 2,3%

4,7%

7,3% 6,9%

4,2%

13,5%
11,7%

19,2%

22,0%

18,0%

11,7%

2,6%
2,0%

3,4%

4,7% 4,6%

2,8%

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

7,0%

8,0%

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Mora + 90 días Mora Total Provisión

3,0%
1,7% 2,1% 2,5% 2,3% 1,8%

9,3%

7,7%
8,9%

10,3% 9,8% 10,2%

2,2%

1,6%
1,7% 1,8%

1,6%
1,3%

0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

2,0%

2,5%

3,0%

3,5%

4,0%

4,5%

-1,0%

1,0%

3,0%

5,0%

7,0%

9,0%

11,0%

13,0%

15,0%

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Mora + 90 días Mora Total Provisión

Fuente: Cifras según Estados Financieros Consolidados a diciembre 2025
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Carteras sanas
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Deuda Diversificada Ratios Sanos

Cartera respaldada con buenas garantías 

Garantías Cartera Factoring1

HIPOTECAS

51,6%

ENDOSO DE 

PÓLIZAS DE 

CRÉDITO

16,6%

PÓLIZAS DE 

SEGUROS DE 

CRÉDITOS

14,5%

PRENDAS SIN 

DESPLAZAMIENTO

12,9%

FOGAIN Y 

PROINVERSIONES

3,8%
WARRANTS

0,7%

MM$ 21.314

Garantías Cartera Leasing Garantías Cartera Automotriz

FOGAIN Y 

PROINVERSIONES

56,5%

ENDOSO DE PÓLIZAS 

DE SEGUROS

37,6%

PRENDAS SIN 

DESPLAZAMIENTO

2,5%

HIPOTECAS

3,3%

MM$ 13.811

PRENDAS SIN 

DESPLAZAMIENTO

100,0%

MM$ 77.567

Fuente: Cifras según Estados Financieros Consolidados a diciembre 2025

(1) Incluye garantías de cartera de confirming

La Compañía tiene como política evaluar individualmente a cada cliente y, caso a caso, un comité determina la necesidad de exigir garantías, considerando la situación 

financiera del cliente y su capacidad estimada de generación de flujos

9,1%
De la cartera 

garantizada

35,8%
De la cartera 

garantizada

>100%
De la cartera 

garantizada

Estrategia sostenible
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Diversificación por matriz y filiales – Deuda FinancieraDiversificación por fuente de financiamiento

PATRIMONIO

15,4%

BANCOS 

LOCALES

23,1%

BANCOS 

EXTRANJEROS

21,0%

BONO

12,0%

OTROS 

PASIVOS

6,0%

EFECTOS DE 

COMERCIO

7,7%

CORFO MIPYME

6,3%

PRÉSTAMO SOCIOS

7,2%
PROV. CARTERA

1,2%

Activos Dic-25:
MM$ 332.511

Ratios Sanos

Fuente: La Compañía y Estados Financieros al 31 de diciembre 2025

Ta
m

a
ñ

o
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e
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ín

e
a

>
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$
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S
$
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m
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Uso de Fondos Factoring Leasing Automotriz

Bono en UF

Efectos de comercio

Bancos locales + CORFO

Bancos extranjeros

Préstamos socios

Estrategia sostenible



 -

 20.000

 40.000

 60.000

 80.000

 100.000
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Perfil de amortización deuda Eurocapital ($ millones)

Ratios Sanos

(1) Recaudación mensual promedio de los últimos 6 meses: CLP$ 106.868 millones

Mensual

Recaudación(1)

(mensual o anual)

Servicio Deuda

Estrategia sostenible

1,2x 5,0x 4,4x 3,1x 17,6x 9,7x 984,4x 11,6x 150,3x 3,2x 13,6x 197,0x 67,1x 42,9x 90,8x
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Razón de liquidez corriente (veces)

Razón de endeudamiento (veces) Activos libres de gravámenes sobre pasivos exigibles (veces)

Líder en la Industria Cartera Diversificada Deuda Diversificada

Ratios de endeudamiento y liquidez sanos

Manejo de Riesgos
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Históricamente, Eurocapital siempre ha contado con ratios de endeudamiento 

y liquidez sanos

La Compañía siempre ha cumplido y presentado una holgura razonable 

respecto a sus covenants financieros

Altos niveles de liquidez, con recaudación mensual de MM$ 106.868 (1)
1,20x

1,32x

1,59x

1,44x

1,61x 1,63x 1,67x

1,15x 1,20x

1,41x

1,17x

1,37x
1,46x 1,45x

1,12x
1,20x

1,0x 1,0x 1,0x 1,0x 1,0x 1,0x 1,0x 1,0x 1,0x 1,0x 1,0x 1,0x 1,0x 1,0x 1,0x 1,0x

0,6 0x

0,8 0x

1,0 0x

1,2 0x

1,4 0x

1,6 0x

1,8 0x

2,0 0x

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Razón de Liquidez Corriente Covenant (Razón de Liquidez > 1,0x)

4,40x
3,90x

4,60x
5,07x

4,10x 3,91x 3,77x 3,50x

4,95x 4,94x
4,52x

5,10x 5,00x
4,60x 4,69x

5,51x

7,0x 7,0x 7,0x 7,0x 7,0x 7,0x 7,0x 7,0x 7,0x 7,0x 7,0x 7,0x 7,0x 7,0x 7,0x 7,0x

0,6 0x

1,6 0x

2,6 0x

3,6 0x

4,6 0x

5,6 0x

6,6 0x

7,6 0x

8,6 0x

9,6 0x

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Razón de Endeudamiento Covenant (Endeudamiento < 7,0x)

1,16x 1,22x 1,18x 1,17x 1,21x 1,19x 1,22x 1,24x
1,17x 1,17x 1,19x 1,17x 1,18x 1,22x 1,21x 1,18x

0,75x 0,75x 0,75x 0,75x 0,75x 0,75x 0,75x 0,75x 0,75x 0,75x 0,75x 0,75x 0,75x 0,75x 0,75x 0,75x
0,4 0x

0,6 0x

0,8 0x

1,0 0x

1,2 0x

1,4 0x

1,6 0x

1,8 0x

2,0 0x

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Activos Libres de Gravámenes sobre Pasivos Exigibles

Covenant (Activos Libres de Gravámenes sobre Pasivos Exigibles >= 0,75x)

Ratios Sanos Estrategia sostenible

Fuente: La Compañía y Estados Financieros al 31 de diciembre de 2025

(1) Recaudación promedio de los últimos 6 meses
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Manejo de Riesgos

30

Ratios Sanos Estrategia sostenible

Desarrollo 

internacional 

equilibrado

▪ Expandir cobertura 
geográfica en 
Colombia y Perú 
replicando el 

modelo chileno, sin 
perder identidad 
local

▪ Fortalecer gerencias 
de apoyo 
centralizadas 
(finanzas, riesgo, 
cobranzas, 
operaciones)

                      
                     

                    
                 

Transformación 

digital y eficiencia 

operativa

▪ Implementar una 
plataforma operativa 
multi-país

▪ Integrar reportería en 
línea y bibliotecas 
digitales con IA 
aplicada a riesgo y 
cobranza

▪ Mantener 
procedimientos 
actualizados y 
estandarizados

▪ Confirmar con 
deudor

Gestión prudente 

del riesgo crediticio

                               
                 

▪ Mantener disciplina 
en originación, 
evaluación, 
estructuración y 

seguimiento post-
venta

▪ Controlar 
concentración por 
deudor y cliente con 
metas estrictas:

o Mora total ≤ 10%, 

o Mora >90 días ≤ 

2,5%,

o Provisiones ≤ 2%,

o Deterioro ≤ 1,6% 
de cartera media

▪ Foco en bienes con 
mercado secundario 
en leasing

Optimización pricing
y segmentación 

comercial

                       
                 

▪ Ajustar tasas y plazos 
según perfil de 
cliente

▪ Disminuir dispersión 
de precios y 
mantener spread en 
ciclos de tasa 
alta/baja

Control de gastos y 

eficiencia 

administrativa

                
                 

▪ Mantener relación 
de gastos 
operacionales 
/ingresos ≤ 42%

Financiamiento 
diversificado y 

estructura de capital 
óptima

                                    
                     

▪ Consolidarse como 
la empresa del 
sector con mayor 
presencia en el 

mercado de 
capitales

▪ Asegurar líneas de 
crédito con exceso ≥ 
30%

▪ Leverage máximo: 
5x

▪ Capitalizaciones 

anuales de utilidades 
de al menos 40%

Alcanzar 

rentabilidades 

atractivas

▪ ROA >= 2,5%

                           
                 

Proyecto ASG

▪ Integración de 
criterios de 
sostenibilidad en la 
estrategia de la 

empresa  

▪ Implementación de 
Comité Superior de 
ASG, que definirá la 
estrategia ASG

▪ Profundizar acceso a 
nuevas líneas de 
financiamiento 
verde, para 
potenciar cartera de 
negocios 
sustentables

▪ Avance en nuevas 
iniciativas 
sostenibles en el 
ámbito social, de 
RRHH y negocios 
verdes

                       
                     



ANEXOS



Balance consolidado 2025 – 2024

32

Activos
31/12/2025 31/12/2024 Variación Variación 

M$ M$ M$ %

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 6.731.727 6.754.193 (22.466) 0%

Otros activos financieros, corrientes 1.109.919 916.164 193.755 21%

Otros activos no financieros, corrientes e impuestos corrientes 449.073 255.279 193.794 76%

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 271.448.524 220.717.055 50.731.469 23%

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 278.576 362.178 (83.602) -23%

Activos por impuestos, corrientes 2.965.099 1.660.546 1.304.553 79%

Propiedad de inversión 1.194.727 1.194.727 0 0%

Total de activos corrientes 284.177.645 231.860.142 52.317.503 23%

Activos no corrientes

Otros activos financieros, no corrientes y activos por impuestos diferidos 533 518 15 3%

Cuentas por cobrar no corrientes 44.447.615 37.707.453 6.740.162 18%

Activos intangibles distintos de la plusvalía 615.757 779.968 (164.211) -21%

Propiedades, planta y equipo 1.863.005 1.943.103 (80.098) -4%

Activos por derecho de uso 983.203 1.066.644 (83.441) -8%

Activos por impuestos diferidos 423.287 343.849 79.438 23%

Total de activos no corrientes 48.333.400 41.841.535 6.491.865 16%

Total activos 332.511.045 273.701.677 58.809.368 21%
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Pasivos y patrimonio
31/12/2025 31/12/2024 Variación Variación 

M$ M$ M$ %

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes 193.929.805 173.390.578 20.539.227 12%

Pasivos por arrendamientos, corrientes 529.788 444.208 85.580 19%

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 14.663.621 8.542.761 6.120.860 72%

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 23.819.274 20.415.405 3.403.869 17%

Pasivos por impuestos, corrientes 994.386 1.618.627 (624.241) -39%

Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 1.214.201 1.270.859 (56.658) -4%

Otros pasivos no financieros, corrientes 1.499.905 1.432.278 67.627 5%

Total de pasivos corrientes 236.650.980 207.114.716 29.536.264 14%

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes 44.021.652 17.580.229 26.441.423 150%

Pasivos por arrendamientos, no corrientes 491.795 665.062 (173.267) -26%

Pasivo por impuestos diferidos 297.507 277.652 19.855 7%

Total de pasivos no corrientes 44.810.954 18.522.943 26.288.011 142%

Total pasivos 281.461.934 225.637.659 55.824.275 25%

Patrimonio

Capital Emitido 39.857.938 37.948.237 1.909.701 5%

Ganancias (pérdidas) acumuladas 3.499.778 3.341.976 157.802 5%

Otras reservas 2.005.292 1.605.625 399.667 25%

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 45.363.008 42.895.838 2.467.170 6%

Participaciones no controladoras 5.686.103 5.168.180 517.923 10%

Patrimonio total 51.049.111 48.064.018 2.985.093 6%

Total de patrimonio y pasivos 332.511.045 273.701.677 58.809.368 21%
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Estado de resultados
01/01/2025   

31/12/2025

01/01/2024   

30/12/2024
Variación Variación 

M$ M$ M$ %

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 50.796.116 45.969.070 4.827.046 11%

Costo de ventas (21.168.187) (20.422.803) (745.384) 4%

Ganancia bruta 29.627.929 25.546.267 4.081.662 16%

Otros ingresos por función 2.135.230 3.613.372 (1.478.142) -41%

Gasto de administración (19.341.952) (17.368.142) (1.973.810) 11%

Otros gastos por función (1.610.922) (1.536.304) (74.618) 5%

Otras ganancias (pérdidas) (84) (5.125) 5.041

Perdidas por deterioro de cartera (Provisiones y castigos) (4.211.248) (3.741.183) (470.065) 13%

Diferencias de cambio 786.274 (156.012) 942.286 -604%

Resultados por unidades de reajuste 22.828 12.838 9.990 78%

Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el valor libro anterior y el valor justo de activos 

financieros reclasificados medidos a valor razonable
(724.992) 47.800 (772.792) -1617%

Ganancia (pérdida) antes de impuestos 6.683.063 6.413.511 269.552 4%

Gasto por impuesto a las ganancias (1.168.000) (1.171.869) 3.869 0%

Ganancia (pérdida) del periodo 5.515.063 5.241.642 273.421 5%
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