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Calificaciones Basadas en Perfil Crediticio Individual: Las calificaciones de Eurocapital S.A. .
(Eurocapital) se fundamentan en su perfil crediticio individual, el cual refleja un perfil de Perspectivas
negocios con una franquicia moderada. A diciembre de 2025, la entidad ocupaba la segunda Ea"f'cslc'ones Nacionales de Eetabl
posicion en la industria de factoraje no bancario, con una participacién de mercado de 18,7%, y SaLgo azg o stavie
mantenia un modelo de negocio mas diversificado que el de sus pares locales. A la misma fecha, oberano Lalificacion Riesgo
. . N N A Emisor de Largo Plazo Estable
los ingresos operativos netos alcanzaron el equivalente a USD39 millones, consistente con su L
. o, Soberano Calificacion Riesgo
calificacion. Emisor de Largo Plazo Moneda
Local Estable

Calidad de Activos Sana: La métrica clave de mora mayor de 90 dias disminuyé a 1,8% a
diciembre de 2025 (diciembre 2024: 2,3%; promedio 2022-2025: 2,2%), favorecida por el
crecimiento de las colocaciones. La cobertura con reservas fue adecuada y alcanzé 72,1%y los
castigos netos se ubicaron en 1,6%, similar al promedio de los Gltimos aios. Fitch Ratings espera - —

L. Metodologia de Calificaciones en Escala
que durante 2026 los indicadores de mora se mantengan controlados. Nacional (Diciembre 2020)

Metodologias Aplicables

Rentabilidad Buena: La rentabilidad de Eurocapital es sélida, con un indicador promedio en los E{'etOdF"og‘?\ldeEaca'iﬁcf”‘d%” ‘?‘e 'ggtzig;d"“es
ultimos cuatro afnos de utilidad antes de impuestos sobre activos promedio de 3%. No obstante, inancieras Ho Bancarias LUl
en 2025 este indicador disminuy6 a 2,3% (2024: 2,5%), presionado por el estrechamiento de los

margenes ante la baja de tasas de interés y por los gastos relacionados con la puesta en marcha Publicaciones Relacionadas

de la operacién en Cplombi:f\. L,a ‘agen'cia estima que la renFat?iIidad de Eurocapital retqrnaré Fitch Sube la Clasificacion Nacional de

gradualmente a sus niveles histéricos, impulsada por un crecimiento mayor de las colocaciones, Eurocapital a‘A+(cl)’; Perspectiva Estable

principalmente en Colombia y Per(, lo que favoreceria la recuperacion del margen de interés (Abril 2025)

neto (MIN). Perspectiva 2026 de IFNB Latinoamericanas
(Noviembre 2025)

Endeudamiento Tangible Moderado: Eurocapital tiene un nivel de endeudamiento tangible,

medido como deuda sobre capital tangible, acorde con su nivel de calificacién. Sin embargo, a Analistas

diciembre de 2025, esta métrica mostré un aumento importante hasta 4,8x (2024: 4,1x), como Santiago Gallo
consecuencia del fuerte incremento de las colocaciones. Fitch estima que la métrica de deuda a +56 233212924

capital tangible retornara a niveles mas cercanos a 4,5x en el corto a mediano plazo. santiago.gallo@fitchratings.com

Fondeo Diversificado: Eurocapital cuenta con un financiamiento relativamente diversificado
en términos de madurez y contrapartes, que en los Ultimos afios ha sumado entidades
multilaterales y financiamiento estatal de la Corporacién de Fomento de la Produccién (Corfo).
Ademads, mantiene un perfil de vencimientos manejables. Si bien el indicador de cobertura de
liguidez de corto plazo a diciembre de 2025 fue muy bajo (0,03x), la liquidez se ve reforzada por
el modelo de negocios altamente generador de efectivo, con una recaudaciéon mensual altay una
muy corta duracién de la cartera de factoring.
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cristian.oyanedel@fitchratings.com
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Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion negativa/baja:

° un deterioro significativo en la calidad de activos de la entidad que presione su rentabilidad (promedio de
cuatro afos de utilidad antes de impuestos a activos inferior a 3% de manera sostenida), junto con un
endeudamiento tangible consistentemente superior a 4,5x;

° limitaciones no esperadas en el fondeo o la liquidez.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacién positiva/alza:

° en un horizonte de largo plazo, un fortalecimiento sustantivo de su perfil de negocios, que lleve a un total de
ingresos operativos significativamente mayor, junto con un perfil financiero que se mantenga cercano a los
niveles actuales.

Factores Cualitativos Clave

Entorno Operativo

Fitch anticipa un crecimiento moderado en los préstamos de las instituciones financieras no bancarias (IFNB) en Chile
durante 2026, impulsado por un crecimiento econémico modesto, con una expansién del PIB real estimado en 1,97%
para 2026y 2,69%en 2027.

Engeneral, larentabilidad de las IFNB deberia verse favorecida por el mejor ambiente econémico, aunque lareduccién
esperada de las tasas de interés podria retrasarse como consecuencia del entorno global. Asimismo, Fitch espera que
los niveles de riesgo y la calidad de los activos se mantengan estables o registren una leve mejora, reflejo del
crecimiento de los portafolios y sistemas de originaciéon y cobranza reforzados.

La agencia prevé que el acceso al financiamiento a través de emisiones de deuda local y crédito bancario continte
disponible. En este contexto, los mercados de deuda internacional podrian representar una alternativa adicional para
las IFNB mas grandes, siempre que las condiciones sean favorables.

Enfoque en el Segmento de Pymes

Eurocapital fue creada en 1998 para atender las necesidades de liquidez de pequefias y medianas empresas (pymes),
principalmente a través del factoring. Con el tiempo, amplié progresivamente su oferta de productos crediticios para
ofrecer un pago adelantado de facturas por cuenta del comprador (confirming), factoring internacional, crédito y leasing
financiero. En 2017, ademas, comenzé a operar en el segmento de financiamiento automotriz, orientado a personas
naturales para la adquisicion de vehiculos nuevos y usados.

Si bien es una IFNB relativamente pequena dentro del sistema financiero chileno, se posiciona como la segunda
entidad de su rubro en términos de colocaciones, con una participacion de mercado de 18,7% entre las empresas de
factoring que reportan a la Comision para el Mercado Financiero (CMF) a diciembre de 2025. A la misma fecha, los
ingresos operativos netos alcanzaron el equivalente a USD39 millones, por encima del nivel del afio previo (USD31
millones), impulsados por el crecimiento de las colocaciones y en linea con su calificacién.

El negocio principal de Eurocapital es el factoring (74,8% de las colocaciones) y esta enfocado en el financiamiento de
capital de trabajo de pymes através del anticipo de facturas (81,9%), confirming (8,9%), créditos (4,9%), cheques (1,2%),
y otros (3,1%). Esto se complementa con el financiamiento automotriz (12,9% del total) y leasing (12,3% de la cartera).

En 2016, Eurocapital constituyé una filial de factoring en Peru, la cual, junto con el negocio de financiamiento
automotriz, ha sido uno de sus desarrollos estratégicos mas importante durante los Ultimos afos. La filial, de la que
Eurocapital posee 77,5%, y Larrain Vial Inversiones Pert S.A.C. 22,5%, inici6 operaciones en julio de 2016 y se dedica
solo a factoring, con el objetivo de atender un mercado relevante de pymes en ese pais. Ademas, en 2024 Eurocapital
inicio operaciones en Colombia con una estrategia similar a laimplementada en Peru. A diciembre de 2025, la filial en
Peru representaba 16% de las colocaciones totales y 16,7% de los ingresos, mientras la operacion en Colombia
aportaba 7,8% y 7% respectivamente. A la misma fecha, Eurocapital contaba con una red de 16 sucursales en Chile,
siete en Peru y tres en Colombia, ademas de su casa matriz.

Estructura Organizacional

La tenencia accionaria esta distribuida entre 10 accionistas individuales entre los cuales existe un pacto de actuacion
conjunta y un grupo controlador definido. Ademas de sus filiales en Perd y Colombia, Eurocapital posee Eurocapital
Servicios S.A. (99,25% de propiedad), cuyo objetivo principal es gestionar toda la cobranza del negocio.

Eurocapital S.A.
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La estructura organizacional de Eurocapital es simple y presenta buena visibilidad. Asimismo, la estructura y el
gobierno corporativo de las filiales en Perti y Colombia cuentan con el apoyo y la supervision de las respectivas areas
de la matriz en Chile.

Administracion Experimentada, Estrategia Consistente

Fitch considera que la alta gerencia de Eurocapital posee una experiencia amplia en el sector, superior a 26 afios en
promedio, y dentro de la empresa. El gerente general cuenta con tenencia accionaria y tiene relacion consanguinea
con el gerente anterior, quien actualmente se desempefia como director de la entidad.

A diciembre de 2025, el Directorio estaba compuesto por cinco miembros titulares, uno de los cuales es
independiente, aunque la legislacién chilena no exige este tipo de designacién. El Directorio se elige cada tres afos y
se relne mensualmente. Asimismo, Eurocapital cuenta con diversos comités superiores, en los que participan los
directores ejecutivos, ademas de comités ejecutivos integrados por los gerentes relevantes.

Los directores participan en comités de créditos para operaciones de montos significativos, con una periodicidad de
dos veces por semana, asi como en comités de lineas de factoring y de mora asociados de factoring, leasing y crédito
automotriz, con distintas frecuencias. EI Comité de Auditoria estd compuesto por todos los directores, el gerente
general, el gerente de operaciones, el gerente de administracién y finanzas, y el auditor interno.

La agencia considera que el grado de desarrollo del gobierno corporativo es adecuado para el tamafio y estructura de
propiedad de la entidad. Sin embargo, Eurocapital aun presenta areas de oportunidad en relacién con las mejores
practicas internacionales de la industria financiera, debilidades cominmente observadas en las IFNB.

La estrategia de largo plazo de Eurocapital es consistente y esta orientada al crecimiento gradual de sus negocios
tradicionales. En el corto plazo, se ha enfocado en mantener controlado el riesgo de la cartera, la rentabilizacion de
estay generar eficiencias en las operaciones a través de la digitalizacién.

El sector automotriz ha mostrado un menor dinamismo y un aumento del riesgo durante los ultimos afos.
Consecuentemente, laempresa modifico su estrategia para este sector, concentrandose exclusivamente en vehiculos
nuevos y en segmentos medios y altos. Como resultado, a diciembre de 2025, la cartera estaba compuesta en 85% por
vehiculos nuevos 'y 15% por vehiculos usados.

La expansion de operaciones de factoring hacia Pert y Colombia, aunque aun en escala relativamente pequeia,
representa una oportunidad con alto potencial dada la baja bancarizacion en esos paises. Ademas, ambos mercados
cuentan con un marco normativo regulado, con titulo ejecutivo y doble via de pago, similar al de Chile. Fitch estima
que la contribucion de estas operaciones seguira siendo moderada, aunque con un crecimiento gradual acorde con las
perspectivas de crecimiento del negocio.

Gestion de Riesgos Buena, Mantiene Mora Baja

El perfil de riesgo de Eurocapital es adecuado. La empresa presenta estandares de originacién y controles de riesgo
solidos que evidencian un apetito de riesgo conservador y consistente con su largo historial de indicadores de riesgo
buenos.

Las politicas, los limites y los procedimientos de riesgo de Eurocapital son definidos por el Directorio. La cartera neta
constituye su principal exposicion al riesgo, dado que representaba 92,9% del activo total a diciembre de 2025.

Los margenes y lineas de operacién otorgados a un cliente de factoring tienen vigencia de un afo, y su monto aprobado
no puede exceder el equivalente a dos meses de ventas. Eurocapital ha establecido limites de exposicion individual,
los cuales no pueden representar mas de 15% del patrimonio en caso de operaciones sin garantia. Ademas, los 10
principales deudores no pueden representar mas de 25% de la cartera (2025: 8%) y los 10 principales clientes no mas
de 30% de la misma (2025: 9%). Los excesos sobre dichos limites deben estar respaldados por garantias, tales como
hipotecas, prendas o pdlizas de garantia. En cuanto a los activos arrendados en leasing, estos estan asegurados en
100% a favor de Eurocapital.

Los controles incluyen el seguimiento diario de la cobranza mediante un sistema de gestion especializado. Eurocapital
utiliza agencias externas de cobranzay la cobranza judicial como mecanismo adicional de recuperacion. En el negocio
de financiamiento automotriz, la gestion de cobranza es realizada con una empresa externa, mientras que el control
permanece en una unidad interna de cobranza automotriz.

En los ultimos cuatro aios, el crecimiento promedio de las colocaciones ha sido cercano a 10,4%; en 2025, estas
crecieron 21,6% en 12 meses. Este crecimiento elevado derivé en un aumento moderado en el endeudamiento. No
obstante, Fitch estima que dicho incremento seria transitorio y que deberia retornar a niveles cercanos a su promedio
historico en el corto plazo.

Eurocapital S.A.
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El riesgo operacional recae en la relevancia de la documentacién de las operaciones, incluyendo posibles vicios
administrativos, inexactitud de informacion y fraudes. Para mitigar estos riesgos, existe una separacion adecuada
entre el &rea comercial y de operacionesy control. La Subgerencia de Control de Riesgo Operativo, dependiente de la
Gerencia de Operaciones, supervisa el cumplimiento de las politicas relacionadas con el flujo de trabajo y lleva a cabo
la verificacion de documentos. Todos los documentos adquiridos son digitalizados en origen y el proceso crediticio
posterior es automatizado; los documentos quedan en custodia de la sucursal. Por su parte, el auditor interno reporta
ala Gerencia General los resultados de las revisiones periddicas realizadas en las dreas operativas, las sucursales y la
casa matriz.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado que enfrenta la entidad estd razonablemente acotado dada la naturaleza de su negocio. El riesgo
de descalce en plazo y tasa de interés en el factoring es mitigado por el corto plazo de la cartera —con un plazo
promedio de 60 dias—, lo que le permite ajustar los precios del portafolio en caso de ser necesario y mantener un calce
adecuado entre los pasivos y los activos que financian.

En el negocio de leasing, el descalce de plazo y tasas es mayor debido a la naturaleza de largo plazo del producto —30
meses en promedio— y constituye la principal fuente de riesgo de inflacién, ya que la mayor parte de la cartera esta
expresada en unidades de fomento (UF). No obstante, esta exposicion se mitiga en gran medida mediante una emision
de bonos denominada en UF.

Las operaciones de crédito automotriz tienen un plazo promedio de 38 meses y se encuentran calzadas con
financiamiento de largo plazo mediante emisiones de bonos en pesos chilenos a cinco afios, asi como a través de
colocaciones de efectos de comercio y lineas bancarias con vencimientos de hasta un afo.

La exposicion de Eurocapital a délares estadounidenses, proveniente principalmente de la cartera de factoring, esta
calzada por préstamos bancarios y otras obligaciones en esa moneda. Las subsidiarias en Perty Colombia obtienen su
propio financiamiento procurando evitar descalces de monedas.

Perfil Financiero

Calidad de Activos Sana

Adiciembre de 2025, la métrica clave de Fitch de mora mayor de 90 dias fue de 1,8%, menor que la registrada al cierre
de 2024 de 2,3% y que el promedio del periodo 2022 a 2025 de 2,2%, favorecido en parte por el crecimiento de las
colocaciones. La cobertura con reservas es adecuada y alcanz6 72,1% a diciembre de 2025, similar al promedio de los
ultimos afios. Ademas, los castigos de cartera se mantuvieron en niveles bajos, de 1.6% (diciembre 2024: 1,7%). Fitch
espera que durante 2026 los indicadores de riesgo se mantengan bajo control debido a la adopcién de politicas de
riesgo mas conservadoras en los Ultimos afos dado el contexto adverso.

Fitch opina que Eurocapital posee concentraciones moderadas por cliente y por deudor. A diciembre de 2025, los 10
principales clientes y deudores representaron aproximadamente 9% y 8% de la cartera bruta, respectivamente. La
entidad se obliga a mantener varios compromisos financieros (covenants) relacionados con sus emisiones y lineas de
financiamiento. Estos covenants limitan la concentracién de los 10 mayores clientes a 30% de la cartera total, los 10
mayores deudores a 25% vy los créditos a partes relacionadas con 0,15x el patrimonio. A diciembre de 2025,
Eurocapital cumplia adecuadamente con estos covenants.

En leasing, la entidad evita la adquisicién del equipo especializado para no presentar dificultades en el desplazamiento
en caso de impago o al término del contrato de arrendamiento. La actividad de Eurocapital se concentra en el
segmento de pymes, aunque su diversificacion es mayor por sector productivo especifico. Durante la pandemia de
coronavirus, esta cartera se mantuvo relativamente estable y registré menores niveles de morosidad de cartera que
en periodos anteriores.

Por su parte, la mora de la cartera automotriz ascendia a 4,2% a diciembre de 2025 (diciembre 2024: 6,2%), desde
7,8% en abril de 2023, como resultado de las medidas adoptadas para reducir el riesgo de esta cartera.

Rentabilidad Buena

La rentabilidad de Eurocapital es sélida, con un indicador promedio de utilidad antes de impuestos sobre activos
promedio de 3% en los Gltimos cuatro afios. No obstante, en 2025 este indicador disminuyé a 2,3% (2024: 2,5%),
presionado por el estrechamiento de los margenes ante la baja de tasas de interés y por los gastos relacionados con la
puesta en marcha de la operacién en Colombia. La agencia estima que la rentabilidad de Eurocapital retornara
gradualmente a sus niveles historicos, impulsada por un crecimiento mayor de las colocaciones, principalmente en
Colombiay Peru, lo que favoreceria la recuperacién del MIN.

Eurocapital S.A.
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Apalancamiento Moderado

Eurocapital tiene un nivel de endeudamiento tangible, medido como deuda sobre capital tangible, acorde con su nivel
de calificacion. Sin embargo, adiciembre de 2025, esta métrica mostrd un aumento importante hasta 4,8x (2024: 4,1x),
como consecuencia del fuerte incremento de las colocaciones. Fitch estima que la métrica de deuda a capital tangible
retornara a niveles mas cercanos a 4,5x en el corto a mediano plazo.

Por otro lado, existen requerimientos con respecto a la mantencién de un monto minimo de patrimonio y la razén
maxima de pasivos totales entre patrimonio total, en relacién con las restricciones que imponen las lineas de efectos
de comercio y bonos que mantiene inscritos Eurocapital en la CMF y otras instituciones financieras acreedoras de la
entidad. Eurocapital cumple holgadamente con estas restricciones.

Fondeo Adecuadamente Diversificado y No Garantizado

El fondeo de Eurocapital es predominantemente mayorista, como es habitual en este tipo de IFNB. Sin embargo, la
compania ha avanzado significativamente en la diversificacién de sus pasivos, la totalidad de estos sin garantia. A
diciembre de 2025, 15,4% del pasivo total estaba compuesto por el patrimonio, seguido de bancos locales (23,1%),
bancos extranjeros y entidades multilaterales (21%), bonos locales (12%), efectos de comercio (7,7%), lineas de
entidades estatales, principalmente Corfo (6,3%), financiamiento relacionado con socios de la entidad (7,2%) y otros
pasivos (7,2%). A la misma fecha, la entidad contaba con CLP219.000 millones en lineas bancarias y de otros
organismos locales e internacionales, de los cuales habia utilizado 64%.

Por su parte, el financiamiento para el crecimiento de las operaciones en Pert y Colombia se ha apoyado en créditos
contratados en soles peruanos, pesos colombianos y délares estadounidenses de bancos locales y extranjeros.

El perfil de vencimientos de Eurocapital es manejable y se encuentra bien calzado con sus operaciones activas. La
entidad administra de manera prudente su liquidez y su riesgo de refinanciamiento, apoyada en un flujo de caja
robusto proveniente de la corta duracion de su cartera de factoring. Eurocapital monitorea de cerca la liquidez y calza
los plazos de factoraje con fondeo de corto plazo y los de leasing y crédito automotriz con fondeo de largo plazo y
patrimonio. Como politica interna, las recaudaciones mensuales deben cubrir 2,5x los compromisos financieros.

Alo largo de su historia, Eurocapital ha mantenido una posiciéon de liquidez comoda. Si bien el indicador de cobertura
de liquidez de corto plazo a diciembre de 2025 fue muy bajo (0,03x), la liquidez se ve reforzada por su recaudacion
mensual alta y corta duracién de la cartera de factoring, cuyo plazo promedio es de 49 dias y genera una recaudacion
mensual promedio de CLP106.800 millones. A diciembre de 2025, la razén de activos corrientes a pasivos corrientes
fue de 1,20x (diciembre 2024: 1,12x).

Calificaciones de Emisor y Deuda

Calificaciones de Emisor y Deuda: Eurocapital S.A.

Nivel de Calificacion de Emisor y Deuda Actual Anterior Perspectiva
Calificacién Nacional de Largo Plazo A+(cl) A+(cl) Estable
Calificacion Nacional de Corto Plazo N1+(cl) N1+(cl)

Deuda Sénior de Largo Plazo A+(cl) A+(cl) Estable
Deuda Sénior de Corto Plazo N1+(cl) N1+(cl)

Fuente: Fitch Ratings

Deuda Sénior y Efectos de Comercio: Los bonos corporativos de Eurocapital estan calificados en ‘A+(cl)’ y los efectos
de comercio en‘A+(cl)/N1+(cl)’ dado que son instrumentos sin garantia especifica. Por lo tanto, sus calificaciones estan
igualadas con las del emisor y se moveran en la misma direccion que estas.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion negativa/baja:
° las calificaciones de la deuda sénior se moveran junto con las calificaciones nacionales del emisor.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacién positiva/alza:
° las calificaciones de la deuda sénior se moveran junto con las calificaciones nacionales del emisor.
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Resumen de Informacidn Financiera e Indicadores Clave
Balance General
31dic 2025 31dic 2024 31dic 2023 31dic 2022
Cierre de
ano Cierredeaino Cierredeano Cierredeano  Cierrede aiio
(USD
millones) (CLP millones) (CLP millones) (CLP millones) (CLP millones)

Activos

Préstamos y Arrendamientos

Préstamos Brutos y Arrendamientos Financieros 343 312.859,6 257.205,0 227.137,7 237.323,5
Reservas para Pérdidas Crediticias para Préstamos, Arrendamientos 5 41174 41844 3.600,1 3.502,9
y Cuentas por Cobrar
Préstamos y Arrendamientos Netos 339 308.742,3 253.020,6 223.537,6 233.820,5
Arrendamiento Operativo Neto y Activos en Alquiler n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Activos Productivos 340 309.852,7 253.937,3 223.538,1 233.821,0
Total de Activos 365 332.511,0 273.701,7 253.829,8 252.805,9
Pasivos y Patrimonio
Deuday Depésitos
Total de Depésitos de Clientes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo de Corto Plazo 213 193.671,2 173.834,8 110.273,9 112.659,5
Total de Fondeo de Largo Plazo 49 44.513,4 18.245,3 60.953,2 69.662,3
Deuda Subordinada de Largo Plazo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Deuda por Préstamos Totales 261 238.184,6 192.080,1 171.227,1 182.321,8
Total de Deuday Depésitos 261 238.184,6 192.080,1 171.227,1 182.321,8
Total de Pasivos 309 281.461,9 225.637,7 208.387,6 210.640,2
Capital Total Excl. Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio 56 51.049,1 48.064,0 454423 42.165,7
Total de Patrimonio 56 51.049,1 48.064,0 45.4423 42.165,7
Total de Pasivos y Patrimonio 365 332.511,0 273.701,7 253.829,8 252.805,9
Tipo de Cambio UsD1-= uUsD1-= uUsD1-= UsD1-=
CLP911.179993 CLP991,18 CLP872,95 CLP867,01
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions
Eurocapital S.A.
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Resumen Analitico

Instituciones Financieras No Bancarias

Compaiiias de Financiamiento

y Arrendamiento

Chile

31dic 2025
Cierre de aiio

31dic 2024
Cierre de afo

31dic 2023
Cierre de afo

31dic2022
Cierre de aiio

Indicadores de Calidad de Activos (%)

Préstamos y Arrendamientos Financieros Vencidos/Préstamos y Arrendamientos 1,8 2,3 2,6 2,1
Financieros Brutos

Crecimiento de Préstamos y Arrendamientos Financieros Brutos (interanual) 21,6 13,2 -4.3 10,9
Reservas para Pérdidas Crediticias para Préstamos y Arrendamientos Financieros 72,1 70,6 61,7 72,0
Vencidos/Préstamos y Arrendamientos Financieros Vencidos

Préstamos y Arrendamientos Financieros Vencidos menos Reservas para Pérdidas 3,2 3,7 5,0 3,3
Crediticias/Capital Tangible

Castigos Netos/Préstamos y Arrendamientos Financieros Brutos Promedio 1,6 1,6 1,8 0,1
Pérdida o Ganancia en Valor Residual/Valor en Libros de los Activos Vendidos n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicadores de Ganancias y Rentabilidad (%)

Utilidad antes de Impuestos/Activos Promedio 2,3 2,5 3,5 3,6
Utilidad antes de Impuestos/Activos Promedio (UDM) 2,2 2.4 3,4 3,7
EBITDA Ajustado/Ingresos Totales 43,0 45,6 52,1 47,5
EBITDA Ajustado/Ingresos Totales (UDM) 43,0 45,6 52,1 47,5
Gastos Operativos/Ingresos Netos Totales 69,5 68,4 61,0 61,3
Utilidad antes de Impuestos/Patrimonio Promedio 13,6 13,5 19,9 22,2
Cargos por Provisiones/Utilidad Operativa antes de Provisiones 38,7 37,0 32,4 31,5
Gasto por Depreciacion/Ingresos Totales n.a. n.a. n.a. n.a.
Pérdida o Ganancia por Valor Residual/Utilidad antes de Impuestos n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicadores de Capitalizacion y Apalancamiento

Deuda y Depositos/Patrimonio Tangible (x) 4.8 41 3,9 4.4
Deuda y Depositos/EBITDA Ajustado (x) 11,1 9,2 6,8 8,6
Deuda y Depositos/EBITDA Ajustado (UDM) (x) 11,1 9,2 6,8 8,6
Patrimonio Tangible/Activos Tangibles 15,0 17,2 17,6 16,4
(Utilidad neta - Dividendos - Recompra de acciones)/Patrimonio inicial 51 3,2 57 11,7
Indicadores de Fondeo, Liquidez y Cobertura

Deuda No Garantizada/Total de Deuda y Depositos 99,6 99,4 100,0 100,0
EBITDA Ajustado/Gasto por Interés (x) 1,5 1,5 1,6 1,8
EBITDA Ajustado/Gasto por Interés (UDM) (x) 1,5 1,5 1,6 1,8
(Activos liquidos + Lineas comprometidas no dispuestas)/Fondeo de Corto Plazo (x) 0,0 0,0 0,1 0,0
(Activos liquidos + Lineas comprometidas no dispuestas + EBITDA Ajustado)/Fondeo 0,1 0,2 0,4 0,2
de Corto Plazo (x)

Deuday Depésitos de Corto Plazo/Total de Deuday Depésitos 81,3 90,5 64,4 61,8
Activos sin Gravamen/Deuda No Garantizada (x) 1,4 14 1,5 1,4
Dividendos/Utilidad Neta 554 72,0 65,4 47,0
n.a. - No aplica. x- Veces

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions
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Estado de Resultados

Instituciones Financieras No Bancarias
Compaiiias de Financiamiento

y Arrendamiento

Chile

31dic 2025

Cierre de afo
(USD millones)

Cierre de aiio
(CLP millones)

31dic 2024
Cierre de aiio
(CLP millones)

31dic 2023
Cierre de aiio
(CLP millones)

31dic 2022
Cierre de aiio
(CLP millones)

Auditado - Sin Auditado - Sin  Auditado - Sin  Auditado - Sin  Auditado - Sin
Salvedades Salvedades Salvedades Salvedades Salvedades
Ingresos
Ingresos Netos por Arrendamientos Operativos y Rentas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ingresos por Intereses sobre Préstamos 45 41.021,7 36.453,1 46.674,7 35.040,7
Otros Ingresos por Intereses n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ingresos por Arrendamientos Financieros 6 5.315,3 53314 5.193,7 6.968,3
Ingresos Operativos Brutos Totales 55 49.753,9 45.839,8 48.351,9 44.908,8
Gastos por Intereses Totales 15 14.075,5 13.813,4 15.550,1 11.587,5
Ingresos Operativos Netos Totales 39 35.678,3 32.026,4 32.801,8 33.321,4
Nota: Ingreso Neto por Intereses 35 32.261,4 27.971,0 36.318,2 30.421,5
Gastos
Total de Gastos Operativos 27 24.784,0 21.919,5 19.994,4 20.415,7
Utilidad Operativa antes de Provisiones 12 10.894,3 10.106,9 12.807,4 12.905,7
Cargo por Provisiones para Préstamos y Arrendamientos 5 4.211,2 3.741,2 4.145,9 4.068,8
Cargo por Provisiones para Titulos de Valores y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos
Utilidad Operativa 7 6.683,1 6.365,7 8.661,5 8.836,9
Utilidad antes de Impuestos 7 6.683,1 6.365,7 8.661,5 8.836,9
Utilidad Neta 6 5.515,1 5.193,8 6.950,5 8.274,0
Utilidad Integral segun Fitch 7 6.108,7 5.677,1 7.272,1 8.556,8
EBITDA Ajustado 24 21.415,2 20.883,9 25.189,5 21.313,7
Estado de Resultados de los Ultimos Doce Meses (UDM)
Ingresos Operativos Brutos Totales (UDM) 55 49.753,9 45.839,8 48.351,9 44.908,8
Depreciacion de Activos en Renta y Arrendamiento (UDM) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ganancias Netas sobre Préstamos y Activos Arrendados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Vendidos (UDM)
Gastos por Intereses (UDM) 15 14.075,5 13.813,4 15.550,1 11.587,5
Ingreso Neto por Intereses (UDM) 35 32.261,4 27.971,0 36.318,2 6.573,8
Cargo por Provisiones para Préstamos y Arrendamientos 5 4.211,2 3.741,2 4.145,9 4.068,8
(UDM)
Utilidad antes de Impuestos (UMD) 7 6.683,1 6.365,7 8.661,5 8.836,9
EBITDA Ajustado (UDM) 24 21.415,2 20.883,9 25.189,5 21.313,7
Tipo de Cambio uUsD1= uUsD1= uUsD1= uUsD1=
CLP911,179993 CLP991,18 CLP872,95 CLP867,01
n.a.- No aplica
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions
Eurocapital S.A.
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Definicion de Calificaciones

Categorias de Calificacion de Largo Plazo

Categoria AAA(cl): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mas alta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios
en el emisor, en la industria a la que pertenece o en la economia.

Categoria AA(cl): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital
e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios
en el emisor, en la industria a la que pertenece o en la economia.

Categoria A(cl): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios
en el emisor, en la industria a la que pertenece o en la economia.

Categoria BBB(cl): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una suficiente capacidad de pago del capital
e intereses en los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a la que pertenece o en la economia.

Categoria BB(cl): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con capacidad para el pago del capital e intereses
en los términos y plazos pactados, pero esta es variable y susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a la que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en retraso en el pago de intereses y
del capital.

Categoria B(cl): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con el minimo de capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, pero esta es muy variable y susceptible de deteriorarse ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a la que pertenece o en laeconomia, pudiendo incurrirse en pérdida de intereses
y capital.

Categoria C(cl): Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con una capacidad de pago suficiente para el
pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, existiendo alto riesgo de pérdida de capital e intereses.

Categoria D(cl): Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con una capacidad para el pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, y que presentan incumplimiento efectivo de pago de intereses o capital,
o requerimiento de quiebra en curso.

Categoria E(cl): Corresponde a aquellos instrumentos cuyo emisor no posee informacion suficiente o no tiene
informacién representativa para el periodo minimo exigido para la calificacién, y ademas no existen garantias
suficientes.

‘+’ 0 ‘~": Las calificaciones entre AA(cl) y B(cl) pueden ser modificadas al agregar un simbolo ‘+’ (mas) o ‘-’ (menos) para
destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada categoria.

Categorias de Calificacion de Corto Plazo

Nivel 1 (N1(cl)): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mas alta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios
en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Nivel 2 (N2(cl)): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago del capital e
intereses en los términosy plazos pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios
en el emisor, en la industria a la que pertenece o en la economia.

Nivel 3 (N3(cl)): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con suficiente capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor,
en laindustria a la que pertenece o en la economia.

Nivel 4 (N4(cl)): Corresponde a aquellos instrumentos cuya capacidad de pago del capital e intereses en los términos
y plazos pactados no retine los requisitos para clasificar en los niveles N1(cl), N2(cl), N3(cl).

Nivel 5 (N5(cl)): Corresponde a aquellos instrumentos cuyo emisor no posee informacion representativa para el
periodo minimo exigido para la calificacién, y ademds no existen garantias suficientes.
Categorias de Calificacion de Titulos Accionarios

Primera Clase Nivel 1(cl): Titulos accionarios que presentan una excelente combinacion de solvencia y liquidez
bursatil.

Eurocapital S.A.
Informe de Calificacion | 8 mayo 2026 fitchratings.com 9
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Primera Clase Nivel 2(cl): Titulos accionarios que presentan una muy buena combinacion de solvencia y liquidez
bursatil.

Primera Clase Nivel 3(cl): Titulos accionarios que presentan una adecuada combinacién de solvencia y liquidez
bursatil.

Primera Clase Nivel 4(cl): Titulos accionarios que presentan una aceptable combinacion de solvencia y liquidez
bursatil. Amodo de aclaracién, las acciones calificadas en Nivel 4(cl) corresponden a compafiias que presentan un nivel
de solvencia en torno al grado de inversién o una muy baja o nula liquidez bursatil. Asimismo, se califican en Nivel 4(cl)
aquellas acciones que, por haberse comenzado a transar recientemente en Bolsa, cuentan con una historia bursatil
inferior a un afo.

Segunda Clase Nivel 5(cl): Titulos accionarios que presentan una riesgosa / inadecuada posicién de solvencia.
Categoria E(cl): Aquellas compafias que no presentan informacion suficiente para evaluar su calidad crediticia.

Fitch Chile es una empresa que opera con independencia de los emisores, inversionistas y agentes del mercado en
general, asi como de cualquier organismo gubernamental. Las calificaciones de Fitch Chile constituyen solo opiniones
de la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra o venta de estos instrumentos.

Definiciones de las categorias de riesgo e informacion adicional disponible en www.fitchratings.com o
www.fitchratings.com/site/chile.

La opinidn de las entidades calificadoras no constituye en ninglin caso una recomendacion para comprar, vender o
mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que
se basa en informacién publica remitida a la Comisién para el Mercado Financiero (CMF), a las bolsas de valores y en
aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la calificadora la verificacion de la
autenticidad de la misma.

Eurocapital S.A.
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Se aclara que cuando se alude a calificacion debe entenderse incluido el término clasificacion.

ESTADO DE LA SOLICITUD Y PARTICIPACION
Para obtener informacién sobre el estado de solicitud de las calificaciones incluidas en este informe, consulte el estado de solicitud que figuraenla
pagina de resumen de la entidad correspondiente en el sitio web de Fitch Ratings. Para obtener informacién sobre el estado de participacion en el
proceso de calificacion de un emisor incluido en este informe, consulte el comentario de accidon de calificacion mas reciente del emisor
correspondiente, disponible en el sitio web de Fitch Ratings.
DESCARGO DE RESPONSABILIDAD DE PROYECCIONES PARA INSTITUCIONES FINANCIERAS
Cualquier proyeccion contenida en este reporte refleja la perspectiva a futuro de Fitch sobre los indicadores financieros del emisor. Estas proyecciones
se elaboran utilizando una herramienta interna de proyeccidn propietaria y se basa en una combinacion de supuestos de desempefio propios de la
agencia, proyecciones macroeconémicas, perspectivas a nivel sectorial y consideraciones especificas del emisor. Como resultado, las proyecciones de
Fitch pueden diferir de manera significativa de las proyecciones o lineamientos de la entidad calificada y puede que no reflejen los supuestos que
adopten otros participantes del mercado. En la medida en que Fitch tenga conocimiento de informacion relevante no publica con respecto a eventos
futuros, como recapitalizaciones planificadas o actividades de fusiones y adquisiciones, Fitch puede optar por no reflejar estos eventos futuros no
publicos en sus proyecciones publicadas. No obstante, cuando corresponda, Fitch considera dicha informacién como parte del proceso de calificacion.
Fitch puede actualizar las proyecciones en reportes futuros, pero no asume la responsabilidad de hacerlo. Lainformacién financiera original de periodos
histéricos puede ser procesada por afiliados de la agencia, junto con ciertos servicios de terceros. Los ajustes financieros clave y todas las proyecciones
financieras atribuidas a Fitch Ratings son generadas por sus empleados. Las proyecciones de Fitch son uno de los componentes que la agencia utiliza
para asignar una calificacion o determinar una perspectiva de calificacion. La informacion en las proyecciones refleja los elementos relevantes, mas no
exhaustivos, de los supuestos de calificacién de Fitch sobre el desempefio financiero del emisor. No pueden utilizarse para establecer una calificaciony
no deben considerarse como base para ese propésito.
AVISO LEGAL Y DIVULGACION
Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas limitaciones y estipulaciones. Por favor, lea estas limitaciones y
estipulaciones en el siguiente enlace: https://www fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademas, las definiciones de calificacion de Fitch para
cada escala de calificacion y categorias de calificacion, incluidas las definiciones relacionadas con incumplimiento, estédn disponibles en
https://www fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de Calificacién. ESMA y FCA estan obligadas a publicar las tasas de incumplimiento
histéricas en un archivo central de acuerdo al Articulo 11(2) de la Regulacion (EC) No. 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo del 16 de
septiembre de 2009 y la Regulacién de las Agencias de Calificacion Crediticia (Enmienda, etc.) (Salida de la UE) de 2019, respectivamente. Las
calificaciones publicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en todo momento. El cédigo de conducta, las politicas sobre
confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la informacién para con sus afiliadas, cumplimiento, y demas politicas y procedimientos de Fitch
estan también disponibles en la seccion de Codigo de Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los directores y accionistas estan disponibles
en https://www fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber proporcionado otro servicio admisible o complementario a la entidad calificada o
a terceros relacionados. Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de calificacion o del(los) servicio(s) complementario(s) para el(los) cual(es) el
analista lider tenga sede en una compaiiia de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o una sucursal de dicha compafia) se pueden encontrar en el
resumen de la entidad en el sitio web de Fitch Ratings.

En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacion de otros informes (incluyendo informacién prospectiva), Fitch se basa en informacion factual que
recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacién razonable de la informacion factual sobre la que se basa de
acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren
disponibles para una emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros
que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca |la emision y/o donde el
emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, |a disponibilidad
de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos,
dictamenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emisién en
particular o en lajurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos
ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacién con una calificacion o uninforme sera exacta y completa. En dltima instancia,
el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a
los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de informacion financiera y de otro tipo son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las
hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos
actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una calificacion o
una proyeccion. Fitch Ratings realiza ajustes rutinarios y generalmente aceptados a la informacion financiera presentada, mismos que son acordes a las metodologias relevantes y/o
estandares de la industria, a fin de procurar consistencia entre las métricas financieras de las entidades del mismo sector o clase de activos.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representacion o garantia de ningtn tipo, y Fitch no representa o garantiza que el informe o cualquiera
de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una calificacion de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta
opiniony losinformes realizados por Fitch se basan en criterios establecidos y metodologias que Fitch evaltay actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes
son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningtn individuo, o grupo de individuos, es Ginicamente responsable por una calificacién o un informe. La calificacién no incorpora el
riesgo de pérdida debido alos riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente. Fitch no estd comprometido en la
oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son
individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propdsito de ser contactos. Un informe con una calificacién de Fitch no es un
prospecto de emision ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las
calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecion de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier
tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningtin comentario sobre la adecuacion del precio de
mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion alos titulos. Fitch recibe honorarios por
parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD 1,000 a USD750,000
(u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificar todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un
asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD10,000 y USD1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacion,
publicacién o diseminacion de una calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexion con cualquier declaracion de registro
presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretaiia, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en
particular. Debido alarelativa eficienciade la publicaciony distribucion electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes paralos suscriptores electronicos
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